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GREINING Spdum Sbreyttum styrivoxtum

Spdum dbbreyttum styrivoxtum, pann 12. jini. Mynd 1: Vaxtagangur Si

Vid dkvoérdun styrivaxta verdur litid til verdbolgupréun sidustu manada dsamt
verdbodlguhorfum ncestu mdnada. Krénan hefur veikst litillega fra sidasta fundi
eda um 0,1% og verdbdlgan er i takti vid vceniingar,si en niverandi vaxtastig 10 L‘-L
veitir ncegilegt adhald ad mati nefndarmanna. Sl spdir minni hagvexti a =EC|‘LI
satimanum 2013-2015 i Peningamadlum 2013/2 en hann gerdi i PM 13/1. Spdin 8 al L
gerir rad fyrir ad hagvoxturinn verdi um 2,8% ad medaltali & ari @ timabilinu o
sem er i takt vid medalhagvéxt a islandi sidustu prjativ Gra sem hefur verid um 6 %
2,5%. A ncestu mdnudum geetu efndir kosningaloforda og komandi

kjarasamningar leitt til hcerri verdbélgu og pryst @ heekkun styrivaxta. i sidustu
yfirlysingum og fundargerdum peningastefnunefndar er svipadur ténn i
sambandi vid pd pcetti sem hafa hvad mest dhrif & styrivaxtadkvardanir. IFS
telur ad Si haldi voxtum bankans ébreyttum i joni en Iiti® hefur breyst fra 3
sidasta styrivaxtafundi pann 15. mai. Gengid hefur haldist st6dugt og R R T T g R g R
verdbdlga s.l. t6lf manudi haldist dbreytt milli mdnada og i takti vid veentingar ’ ' ’
Si. Virkir raunstyrivextir, ef midad er vid 12 manada verdbdlgu, eru ni um 2,2%
en raunstyrivextir m.v. vedldnavexti Si eru um 2,8%. Blast md vid hcekkun
raunvaxta i kjdlfar hjadnandi verdbdlgu i sumar sem stydur vid dbreytta vexti
og eykur adhald peningastefnunnar.
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Ndnari réksemdir ma sja hér ad nedan en pcettir merktir med (0) stydja vid

Sbreytta vexti, (+) stydur vid haekkun vaxta og (-) stydur vid lcekkun vaxta. Heimiid: Sedlabanki Isiands

Mynd 2: Télf mdnada verdbdlga og

Fundargerd peningastefnunefndar Si (29. mai) Kjarnaverdbdlga 3

Allir nefndarmenn studdu tilldgu sedlabankastjiora vid sidustu vaxtadkvordun 8%

um ad halda voxtum  Sbreyttum.  NOverandi  verdbdlga  og 7%

verdbdlguveentingar eru heeri en verdbdlgumarkmid Si en bankinn spdir pvi 6% I\":\\:\

ad markmidid ndist heldur fyrr en &dur var talid. Eins og kemur fram i 5% / \ 5/\”\
fundargerdinni pd& vegast &, i verdbdlguspdnni, minni hagvoxtur og hcerra 4% // ~

gengi krénunnar annars vegar og meiri  haekkun launa og minni % //

framleidnivoxtur hins vegar. Nefndarmenn t6ldu ad nUverandi vaxtastig veitti i

ncegilegt adhald og ad gera meetti rdd fyrir ad pad ykist eftir pvi sem ;: . . . .
verdbolga hjadnadi. | kjdlfar styrivaxtafundarins 15. maf filkynnti nefndin aukin jan.11 jul.11 jan.12 jul.12 jan.13

inngrip & gjaldeyrismarkadi, boedi med sdlu og kaupum & gjaldeyri, til ad

VNV

Kjarnaverdbdlga 3

draga Ur sveiflum & gengi krénunnar og hafa pannig dhrif & stédugra verdlag Heimild: Hagstofa islands

svo nd megi verdbdlgumarkmiadi Si. Einnig hefur Si ahrif & gjaldeyrisséfnun

fyrirtcekja og sveitarfélaga med pvi ad veita peim rymri heimildir fil Mynd 3: Verdbolgualag a medalfima RIKB

gjaldeyriskaupa & peim timum sem innfleedi gjaldeyris er mikid, t.d. med 50%

auknum fjdlda ferdamanna. 45% ’/_A\.
) 40% /.\.
| sidustu yfirlysingu md sjd svipadan ton og i fyrri yfirlysingum en ,,&fram gildir ad 35% |
effir pvi sem slakinn hverfur Ur pjédarbuskapnum er naudsynlegt ad slaki 3.0%

peningastefnunnar hverfi einnig. Ad hve miklu leyti adldégunin & sér stad med 0.5%
hcerri nafnvéxtum Sedlabankans fer eftir framvindu verébdlgunnar, sem raedst 2.0% .././/4
ad miklu leyti af préun launa og gengishreyfingum krénunnar. Auk pess parf 1.5% k;//

peningastefnan hverju sinni ad taka mid af stefnunni i opinberum fiaGrmdlum 1.0% . . . ,
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Visbendingar um framtidarakvardanir i viokomandi Nzesti fundur

yfirlysingu a eftir Akvordun
agu.11 haekkun vaxta sep.11 SObreytt
sep.11 haekkun vaxta név.11  +25pkt.
nov.11 vaxtastig vid haefi des.11 Sbreytt
des.11 vaxtastig vid haefi feb.12 Sbreytt
feb.12 haekkun vaxta mar.12  +25pkt.
mar.12 haekkun vaxta mai.12  +50 pkt.
mai.12 hakkun vaxta jun.12 425 pkt.
jun.12 fer eftir framvindu verdbdlgu 4gu.12 Sbreytt
4gu.12 fer eftir framvindu verdbdlgu okt.12 Sbreytt
okt.12 haekkun vaxta név.12  +25pkt.
név.12 vaxtastig vid haefi des.12 Sbreytt
des.12 fer eftir verdb. og kjarasamn. feb.13 Sbreytt
feb.13 bréun verdb. (ISK og kjarasam.) mar.13 Sbreytt
mar.13 préun verdb. i takt vid spa. (ISK og kjarasamn.) mai.13 Obreytt
mai.13 Verdbolga i takt vid spd. (I1SK, kjarasamn. og inngrip) jun.13 Gbreytt??

Hagvaxtartdlur fyrir 1F 2013 geetu gefid toninn

Peningamal 2013/2 (PM) voru gefin Ut & sidasta styrivaxtafundi Si par sem gert
er r&d fyrir minni hagvexti & pessu ari og noestu tveimur drum en buist var vid i
PM 2013/1. Spd&d er 1,8% hagvexti i ar, 3,0% &rid 2014 og 3,5% dArid 2015. Spdin
gerir r&dd fyrir ad medalhagvoxtur & dari & timabilinu verdi um 2,8% sem er

svipadur og medalhagvéxtur & islandi s.. prid ératugi sem hefur verid 2,5%. (0)

Hagstofa islands mun birta fyrstu bradabirgdatdlur fyrir hagvéxt @ 1F 2013
fostudaginn 7. joni nk. og gcetu télurnar haft dahrif & dakvordun
peningastefnunefndarinnar. Verdi hagvdxtur langt undir veentingum geeti pbad
bryst & lcekkun styrivaxta. Hins vegar horfir Si oft & fyrsta helming drsins i einu
pbar sem sumir lidir eiga til ad foerast & milli fiérdunga pegar peir eru bornir
saman vid fyrri &r. Télur fyrir annan fjérdung verda birtar hjg Hagstofunni pann

6. september. (0)

Kortaveltutélur benda til ad einkaneysla vaxi litillega milli ara & fyrstu fjérum
mdanudum drsins. Heildarkortavelta innlendra einstaklinga éx um 0,5% & fyrstu
fiorum manudum arsins milli dra ad raunvirdi en um 4,5% ad nafnvirdi. | PM
2013/2 er dregid Ur vexti einkaneyslu & pessu ari Ur 2,5% i 2.2% en & ncestu
tveimur drum hefur spdin litid breyst en pd er gert r&d fyrir 3,9% vexti arid 2014
og 3,0% 2015. (0)

bensluhvetjandi kosningarloford nyrrar rikisstiornar gcetu valdio prystingi &

styrivexti til haekkunar & komandi misserum. (+)

Peningastefnunefndin hefur lyst dhyggjum sinum af komandi kjarasamningum.
Ef kjarasamningarnir verda ekki héflegir og i takt vid framleidnivoxt i hagkerfinu

setur pad prysting & frekari haekkun styrivaxta ncesta vetur. (0)

Krénan veiktist um 3,8% i maimdnudi en fra sidasta styrivaxtafundi hefur hin
veikst litillega eda um 0,1%. Frd sidasta styrivaxtafundi hefur Sedlabankinn
keypt krénur & gjaldeyrismarkadi fyrir um 960 m.kr. Gengi krénunnar hefur verid
nokkud stddugt eftir ad tilkynnt var um frekari inngrip Si & gjaldeyrismarkadi.
BUast md vid pvi ad Si hefii kaup & gjaldeyri pbegar fram lidur & sumarid pegar

innflaedi gjaldeyris eykst med komu ferdamanna. (0)
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Mynd 4: Hagvaxtarspdr fyrir arid 2013 og
bradabirgdatdlur fyrir hagvoxt 2012
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TéIf ménada breyting visitélu neysluverds er i takti vid verdbdlguspd Si. Fra

aramoétum hefur verdbdlgan hjadnad drt og meelist t6lIf manada verdbdlga ~ Mynd 5: Gengi krénunnar gagnvart evru
(h.ds) og verdbdlgudlag d medaltima RIKS21

nU 3,3%. Verdbdlguspd IFS gerir vid rdd fyrir 3,3% verdbdlgu & 2F 2013 og 3,4% (v.Gs)
& 3F 2013 sem er i takti vid spd Si. (0)
7% 180
Sedlabanki islands horfir mikid & Kjarnavisitélu 3 hvad innlendan % 175
verdbolguprysting vardar. Tolf mdnada breyting visitdlunnar var 3,9% i . 1
maimdanudi og hefur laekkad nokkud ort frd pvi i febriar pegar hun meeldist
53%.(0) 4% A - 165
3% A - 160
Verdbolguveentingar & skuldabréfamarkadi sveiflast nokkud i takt vid préun 2% 155
kronunnar. Styrkist krénan lcekka verdbdlguveentingarnar og éfugt. Sveiflurnar 1% ' \ I u 150
i vcentingunum eru pé minni en i genginu par sem pcer eru metnar il nokkurra ot . . . . 45
dra i senn. Frd pvi kronan hof ad styrkjast | febriar og fram i byrjun mai loekkadi 112011 207.2011 52.2012 23.8.2012 11.3.2013

verdbodlgudlagid & skuldabréfamarkadi um 1,12 présentur & medaltima RIKS21 Verebelgudlag a medalfima RIKS21 (v.as)

. s . L . EURISK (h.ds)
en tok svo ad hcekka aftur med veikingu kronunnar i mai. A sama fima hefur

Heimild: Sedlabanki Island.
gengid styrkst eins og sjd md& & mynd 5. Framvirkt verdbdlgudlag milli RB19 og eimii: seclabanit siands
RB31 hefur lcekkad litillega frd sidasta styrivaxtafundi og meelist nU 4,2% en var

4,5% (mynd 6). Astcedan fyrir pvi ad munurinn & milli verdtryggdra og Mynd 6: Verdbdlgudlag @ medaltima RB19

6verdtryggdra skuldabréfa drést saman er m.a. styrking krénunnar og eitthvad og framvirkt verdbolgualag milli RB19 og

lcegri verdbolguvaentingar fil skamms og langs tima. Avéxtun verdtryggdra B3l

skuldabréfa er likleg til ad vera heldur minni en dverdtryggdra sé horft & noestu &%

4 mdanudina par sem verdbdlguvaentingar eru heldur litlar & pessu timalbili. (0) Z’ '

Veentingavisitala Gallup fér upp fyrir 100 stigin i maimdanudi, i fyrsta skipti fra 5% 1

hruni, og mcelist nU 101 stig. Visitalan hefur haekkad um 46% frd dramdtum og 4% 1

hefur verid ad hoekka frd pvi hun nddi botni i upphafi drs 2009. Buast md vid % g
ad hin haldi afram ad hoekka noestu mdanudi pratt fyrir ad margir hagvisar 7

gefa til kynna frekar svartari syn en rikisstjérnarskipti nd i vor hafa verid ad auka %

bjartsyni almennings. (0) 2?1.2011 ]5.8.I20]] 2.3,5012 18.9.I2012 6.4.5013

. .. . . L . ; Framvirkt verdbdlgudlag milli RB19 og RB31
Virkir raunstyrivextir hafa hcekkad med Icekkandi verdbdlgu en peir eru nU um

Verdbolgudlag RB19
2,2% en raunstyrivextir m.v. vedlanavexti eru um 2,8%. Raunstyrivextirnir hafa

hoekkad nokkud fré upphafi drs 2012 (mynd 7). (0)

Mynd 7: Raunstyrivextir og spad IFS

%
4 -

24
sep.10 mar.11 sep.11 mar.12 sep.12 mar.13



IFS — Styrivextir

GREINING

Fyrirvarar Otgdfu
pcer skodanir og spdr sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem IFS radgjof hefur undir

héndum pegar skyrslan er ritud. Helstu heimildir eru drsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra
opinberra upplysinga sem birst hafa i fjioimidlum og & 68rum vettvangi. Upplysingar i umfidllun eru einungis
birtar i upplysingarskyni og pcer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda annan hatt. Skodanir og spdr geta
breyst an fyrirvara. prétt fyrir ad pess sé sérstaklega goett ad upplysingarnar séu réttar og ndkvcemar pegar
pcer eru settar fram getur IFS r&dgjof, eda starfsmenn IFS r&ddgjafar ekki tekid dbyrgd & villum. IFS rddgjéf og
starfsmenn félagsins taka ekki dbyrgd & pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagid meelir med kaupum &
kunni ad lcekka og &fugt.

IFS rddgjof, starfsmenn IFS radgjafar, stibrnarmenn eda adilar tengdir IFS rddgjoéf kunna ad eiga hagsmuna
ad geeta vardandi einstok féldég sem greiningar, verdmatsskyrslur og annad Utgdafuefni IFS rddgjafar lytur ad
hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem hluthafar eda rddgjafar i einstaka félégum, eda

hagsmunir sem |Uta ad annarri veittri pjdnustu.
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