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Alfyrirtcekin kaupa um 70% alirar raforku 4 islandi

Vaxandi samkeppnisstyrkur i litlu T i e T s
kolefnisfétspori dlframleidslu imeElEEs |‘;/909rt9n:|123!|r;ng| iFEIIBEE]

B Stort stékk vard { dlvinnslu & lslandi med

filkomu dlvers Alcoa 2008 og stoekkun dlvers

Nordurdls & Grundartanga 2006-7. betta sést 800 0%
vel & efstu myndinni til hoegri, sem synir
verdmeeti vérultflutnings frd fslandi 1999-
2017 og hlutdeild dls i pvi. Fr&d 2008 hefur
hiutur dls verid nokkud stédugur i 35-40% af

heildarUtflutningi. Er verdmeeti Utflutnings & 200 I | I | 10%
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sigvarafurdum og dli nu & dpekkum slédum.
L, o]
B A myndinni fyrir midju getur ad lita hvadan 1999 2004 2009 2014

spurn eftir raforku kemur hér & landi. Alverin
brjg nota um 70% allrar raforku sem nytt er
og fioldi dlikra notenda skiptir & milli sin Heimila: Hagstofa slands
hinum 30%. Fjérdi stcersti notandi landsins er

0%

mmmm  Utflutt &l og dlafurdir Adrar vorur e Hlutfall 4ls af heild (h.as)

kisiver Elkem & Grundartanga. Hlutur Stcerstu notendur raforku 4 islandi
gagnavera var adeins 1% arid 2016 en mikil 2016
hreyfing er i peirri starfsemi pessi misserin. 2% 1%

5% m ALCOA Fjardaal

Heimili landsins nota adeins um 5% alls

. . . = Nordural
rafmagns sem nytt er i landinu.

= Rio Tinto Alcan

B Samkeppnishcefni dlframleidslu & fslandi 3% = Elkem fsland
hefur um drin  byggst & hagsteedu 31/ = Becromal
raforkuverdi i stédugu pjddfélagi. Stcersti = Gagnaver
kostnadarlidurinn i framleidsluferli  dls  er 6% ® Annar iGnadur
jafnan kaupin & peirri miklu orku sem parf il PjGnusta

ad bua til hreint &l med rafgreiningu likt og Heimili
gert i er dlverunum hér & landi. Getur hann "~ Veitur
numid frd um pridjungi heildarkostnadar Landbunadur

. . Ce Heimild: Orkustofnun
upp i helming eftir IBndum.

" Gera mé rad fyrir ad samkeppnisstyrkur Bein og 6bein losun koltvisyrings vid framleidslu als i

islands og nokkurra annarra rikja muni fara
vaxandi af annani Gsteedu. HOn er hratt ;g g
vaxandi krafa um minnkun & kolefnisfotspori 20

mannkyns. begar kemur ad dli er filurd
orkunnar sem notud er vid framleidsluna
lykilatridi hvad petta snertir. Orka Ur vatnsafli
er mjég umhverfisvaen sem pydir ad 16nd
eins og [sland, Noregur og Kanada geta 10
framleitt “greenna” &l en 6nnur 16nd, sem
framleida orku Ur gasi, oliu og alveg
sérstaklega kolum. Framleidsla & 1 tonni af
ali losar tcep 2 tonn af CO, & Islandi, sbr.
myndina til hlidar, & medan gildid er um 7-8
tonn par sem gas er notad til orkuframleidslu
og 15-18 tonn med brennslu kola. Heimild: CRU

nokkrum I6ndum me3d olika orkugjafa
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Stigvaxandi spurn eftir ali & heimsmarkadi

CRU spdir afram hdau dalverdi ncestu fimm ar

" Medalverd dls & London Metal
Exchange i april nam um $2.255 tonnid og
hefur ekki verid hcerra sidan i september
2011. | mai hefur dlverd haldist ad mestu
hcerra en pad en stendur nU i um $2.227.
Pad er sem sé gangur i dimarkadi og sterkur
vidsnuningur frd verdloekkunarfasa fréd midju
&ri 2011 til drsbyrjunar 2016.

® Hoekkun sidastlidid ar eda svo er ekki sist il
komin vegna vidbragda Kina vid kceru BNA,
ESB, Kanada, Russlands og Japans til WTO i
drsbyrjun 2017 & nidurgreidslum kinverska
rikisins & sinum dlidnadi. Hertar refsiadgerdir
BNA gegn russneskum oligorkum attu svo
meginpdtt i ad verdid snarhcekkadi i april,
bar sem pcer drégu  Ur  Utflutnings
moguleikum russneska  dlframleidandans
Rusal. Unnid er i pvi nU ad koma fyrirtcekinu
af bannlista bandariskra stjornvalda, m.a.
med breytingu & eignarhaldi. Hins vegar
skiptir veentanlega mestu hver verdpréun
dls verdur ftil lengri tima, pdm. fyrir islensk
dlfyrirtceki og orkuframleidendur.

® CRU er greiningarfyrirtceki i London sem
sérheefir  sig m.a. i greiningu &
malmmérkudum.  Fyrirtcekid nytur  mikillar
virdingar og mjoég er horft til spda pess i
pbeim atvinnugreinum sem spdrnar snerta.
Fimm dra spd CRU hljédar nU upp &
dframhaldandi hatt verd & dli & drabilinu
2018-2022. Spd&d er riflega $2.400
medalverdi & pessu  dri, i oldurdti
alpjédamdla, en pad verdi ncer $2.300 &
noesta dri, pegar adstcedur hafi réast. Frd
bvi og ftil 2022 spdir fyrirtcekid stédugri
verdhoekkun dls og verdid verdi vel yfir
$2.400 dollurum tonnid & pvi ari.

® Megindstceda spdr CRU um verdhoekkun
dls eru horfur um sifellda  aukningu
eftirspurnar & ncestu drum. Gerir fyrirtaekid
rédd fyrir ad samgoéngur (rafbilar) muni eiga
drigastan pdtt, sbr. myndina til hlidar, en
einnig margar adrar atvinnugreinar, s.s.
vélaframleidsla, neytendatceki, pdkkun,
rafidnadur og byggingarstarfsemi.
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bréun alverds a LME lidna 12 mdanudi
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Mat og spd CRU um hlutdeild samgangna i vexti

alnotkunar (aluminium semis) @ heimsvisu

40%

30%

20%

10%

0%
2005-10 2010-15

Heimild: CRU

Jéhann Vidar ivarsson

feb.18

2015-20§



N

RESEARCH

Research Disclaimer

The opinions and projections included in this report are based on general information which IFS research
has gathered when this report is written. Sources mainly used are annual reports, earnings' meetings and
stockholders' meetings among other public information which have been published in the media and on
other scenes. Information in this report is only published for informative purposes and should thus not be
viewed as an offer of any kind. Opinions and projections can change without notice. Although particular
care is taken that the information is correct and precise when it is put forward, IFS research or its employees
cannot be held responsible for faults. IFS research and its employees are not responsible if the price of
shares, in which the company recommends a buy, might go down.

IFS research, its employees, board members, or others in any manner related to IFS research, might hold
interests in specific companies which the IFS research analyses discuss at each time. These interest might be

as shareholders, consultants in specific companies or may refer to interests connected to other services
provided.
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